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�่ยนแปลงสลาสะทาง�แ : แปลงสล�-U (���แ�U��า�แ 20%)

(REDCROSS-M)

�ะ���งแปลงสล : แปลงสล�-U

-ะ����นU�ท-�ส3���นาแปลงสลาสะทาง�แ

านาง�แ-�สะนา�ท�ćลา��� -�สาส�ส��งล ��ยา��ง��ง�ลแ�ท�t

งะ���ง�ท�างะ��ล����าสะานาง�แ ง�-ปา� ��สา��

��นU�ท � t�แง�ย 31 ��แtส3U 2565

งะ���ง�ท�างะ��ล����าสะานาง�แ ง�-ปา� ��สา��

�ø�ĉ�þĉĆ �㜠㔶㜠㤶吠൭〼㄰㸵橔吠㜠㜮㜹㜮�㤶〰 ���� � ���〼㜠吠㤶㜹���� �×㜮ü〼Ü�ÿ 㜹×��㜠ü㤶�㸵 㸵㤶�ü㜹吠�Ć ĉ����

㄰吠㤶Ā��吠〰 � �  ���� Website : www.tiscoasset.com

ง�ส�U��นา�ท่นาแปลงสลาสะทาง�แ

แปลงสลแ�ć��Uส�า�งđ3ะ

-��-�tแ�นา�ะ���งงะ��ล�-�แง�ยทาง�แ

�ทาสะ��ส�แ�แาสแ

3tสU�-�ยลา�สาาสะทาง�แ

3�ส�ะะU�แ�ลU

��นU�ทน่ยแ�



2

ง�สนล�สา�ะ�สาล�า�U����สđ�แปลงสล�ท�3tสU�-�ยลา�นาานาง�แแ�ć

• 〼���㜠ÿ㔶خجะ㸵㤶㤶ÿ㸵㜠㤶㸵�ü吠��
• ĀĂ㸵Ü㜠×橔�ÿî�㜹�൭�ÿ㜹�൭ÿ㜹㸵Ü��㜮㸵��㸵㜠㤶㜹���㸵�㄰��㜠���橔吠Ü� www.thaipvd.com

ง�ส�U��นา�ท่นาแปลงสลาสะทาง�แ

〼ÿ㜠�൭㸵����ะ㔶�ÿÜ㔶㜮㜠ÿ��㸵��㜠ü㸵���Ăü��ÿ㤶��㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü ��ะ㔶㜮㜠ÿ㔶㜠��㜮�ü������吠���㤶ะ���吠Ü���㸵��㜠ü㸵��

�Ăü㔶㜮㤶ÿÜ㄰�㸵㜠〼��橔㜹���㸵�㄰��㜠�㸵㜠㤶�ü吠��吠Ü�㜹�ÿ㜠ะ〼ÿ㸵����㜹�ü��ะ〼㜠ÿ㜠㤶��㤶��㜹��Ü����㄰��㜠�㸵㜠㤶�ü吠����橔�㜠ÿ

㔶㜮㜠ÿ㜹�ÿ㜠ะ〼ÿ�㜠ÿ㤶ะ���㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü��ะ��㜮ü�㜠��吠Ü�㜹��Ü������ü�� 㜹������橔㜹ü൭���ÿ��㸵�ü吠��〼 㜠㤶�ü㜹�Ü��ü�Ü�ÿÜ㄰�㸵㜠〼

㜹�൭�㄰���ะ㜹�Ü�ü��吠Ü��ะ㤶�ü㤶���Ü㜮൭����ü㜹㸵ÜÜخج�

㄰��� ����吠Ü��橔�ü㔶 㜠�Ăü�Ăü㜹ÿ���㜹���㸵�㄰��㜠�㸵㜠㤶�ü吠�� ��橔�㸵� 㤶ะ�ะ㜹㜮�㜠㸵㜠㤶�ü吠�� 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü��ะ������吠� 㜹ü൭�

吠Ü���ÿ���㜹���� ��ะ㜹ü൭�吠Ü��橔�ü㸵㜠㤶��橔���ü㜹㸵ÜÜخج� 㜹������橔㜹ü൭���ÿ��㸵�ü吠��〼 㜠㤶�ü㜹�Ü��ü�Ü�ÿÜ㄰�㸵㜠〼㜹�൭�㄰���ะ㜹�Ü�ü��

吠Ü��ะ㤶�ü㤶���Ü㜮൭����ü㜹㸵ÜÜخج�

��㜮���㜠ü㜹��� 〼ÿ㜠�൭㸵㜮������ÿ〼㜠㜮 ÿÜ㤶ะ�ะ㜹㜮�㜠��㸵㜠㤶��ÿ㜹ü൭��㜠� 〼㜠ÿ㜠㤶���ÿ㤶��㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü��橔〼îü 㸵 ��㜠�ะÿÜ

㄰�㸵㜠〼��橔�ü吠���㄰��㜠��㤶㜠〼㜠㤶吠�� 㜹������橔ÿÜ㄰�㸵㜠〼㤶��������吠���㤶ะ�㜠㜮吠Ü�〼îü㸵㜮�㜠㸵㜠㤶�ü吠�����㤶㜠〼㜠㤶��Ü� �ะ吠Üخج×

〼ÿ㜠�൭㸵�㸵�橔㜹㸵ÜÜخج� ÿÜ㤶ะ�ะ㜹㜮�㜠㸵㜠㤶�ü吠���Ü㸵�ÿ��㜠� �橔�ü㸵㜠㤶㤶�㸵Ü㜠㜹ü൭��橔� 㔶㜮㤶ÿÜ�㄰��㜠�㸵㜠㤶�ü吠�����㤶㜠〼㜠㤶��Ü���橔

㜹���㸵�ü吠�� 㜹������㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�㜠㸵㸵㜠㤶×㜠�吠���㜠㸵㔶㜮㜠ÿ����㜮�×�ü㤶㜠㔶㜠�㤶㜠〼㜠㤶吠�� 㜹����橔�

��ü���� Employee’s Choice �Ăü㜹���吠㜠ü㜹���㸵㸵㜠㤶�ü吠��吠Ü�〼ÿ㜠�൭㸵����ะ㔶�ÿÜ㄰�㸵㜠〼㜹���㸵�㄰��㜠�㸵㜠㤶�ü吠��吠Ü�

㜹�ÿ㜠ะ〼ÿ㸵����㜮㜹�ü 吠��ü�橔㜠�㤶ะ�ะ㜹㜮�㜠㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü吠Ü���ÿ㤶����橔 ���㤶㜠������吠�吠Ü�㔶㜠��㜮�ü㔶㜮㜠ÿ〼㜠ÿ㜠㤶���㸵㜠㤶��ÿ

��ะ㜹ü൭�吠Ü��橔�ü㸵㜠㤶��橔���ü㜹㸵ÜÜخج�

แปลงสลแ�ć��Uส�า�งđ3ะ

แปลงสลแ�ć��Uส�า�งđ3ะ

 〼ÿ㜠�൭㸵吠Ü��橔�ü㸵㜠㤶��橔㤶��������吠��㜠㸵�㤶㜠〼㜠㤶��Ü���ะ��橔� 〼㜠ÿ㜠㤶�㤶��㔶㜮㜠ÿ����㜮�×�ü㤶㜠㔶㜠��橔�

�Ă�ü�㜠��ะ�㤶����㜮㜹�൭�ÿ〼îü×Ă���㤶�����ü�� 㜠㸵㜮�㜠ÿî�㔶�㜠吠Ü��ü吠����ะ吠 㜠��橔×㜠�吠����橔

 〼ÿ㜠�൭㸵吠Ü�㔶㜠��㜮�ü������吠���㤶ะ�ะ㸵�㜠ü�Ăü㤶ะ�ะ�㜠㜮吠Ü��Ü㸵㜮�㜠㸵㜠㤶�ü吠�����㤶㜠〼㜠㤶��Ü�吠��㜮��

แปลงสลแ�ć�U���Uส�า�งđ3ะ

 〼ÿ㜠�൭㸵吠Ü�㜹�橔�㸵㜠㤶��橔㤶��������吠���� 㜠�㜮�㜹ü൭�吠Ü������� �㤶��㤶�㸵Ü㜠㜹ü൭��橔���橔��î�㔶㤶�
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�ส�ะtU�ะ���งงะ��ล�-�แง�ยทาง�แ

 �ü吠����㜹ü൭�o㜠㸵 �㤶㜠〼㜠㤶��Ü�吠��㜮�� (吠��üֽ㜠㔶㤶�� 㤶��㜮൭〼㜠�㸵൭� 〼�㜠���㸵㜠㤶㜹ü൭� ��ะֽ㜠㔶㜹�㸵��) ��橔� ��ะ

�㤶㜠〼㜠㤶���� � ㄰���ü吠������橔��吠��ÿ�㜹㸵൭�㤶橔���ะ  � ×�üÿî�㔶�㜠吠㤶���〰〼൭�〼�吠쳌൭×�ü㸵�ü吠��

�ÿ㜠�㜹��� : 㜹���×橔�ÿî� خج 㜮��吠Ü�  ĉ 쳌��㜮㜠㔶ÿ  ��� 吠��ü�Ü� 〼㜠ÿ㜠㤶��î×橔�ÿî�� ��������橔吠Ü�㔶خجะ㸵㤶㤶ÿ㸵㜠㤶㸵�ü吠��

-��-�tแ�นา�ะ���งงะ��ล�-�แง�ยทาง�แ

�������������������� 1,438.88 �š�����

����������������������� 1,440.90 �š�����

�่ยนงะ��ล�-�แง�ยทาง�แ-�า-�� 5 น�แ��ง�ะา

�‸㐵⸹��������� Credit
Rating

% �⸹�
NAV

1 ������������������������글�䁞 �č���î� 2/2Y/64 Baa1 7.59

2 ����������䁡��㌳����������䠀�����î� ������������ �.�. 2564 ������î� 1 Baa1 5.50

3 �č㈶��吠㈶글���î������ ���.���.������î� 1/2564 �č��î� 3 글ì�ì�� �.�.2569 AA(tha) 2.69

4 ����������䁡��㌳ ������������ �.�. 2565 ������î� 1 Baa1 1.92

5 ������ �����亐�������w - 亐Ğ���������Ü� AAA 1.74
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� ��㸵㜠㤶� 㜠㜹�൭�ü㜠�����Ü� ÿ൭��橔㜹���〼൭�ü�������Ăü��㸵㜠㤶� 㜠㜹�൭�ü㜠�����㜠㔶��

�ทาสะ��ส�แ�แาสแ

1. ����吠�吠�����〠���䘰��娀�㋀

 31.5% �������������î�䁞��䠀�瘀������Ğ� 1 �� ����䠀� 1 ㌳㈶����� �Þ㌳î�䁞��� 4 ������ 글�㈶��� BBL, KBANK, SCB

�㌳� KTB �(������������î�����č�亐Ğ�����㌳î�䁞��î��(�글�㈶���

 31.5% ���������㌳��������� ThaiBMA Zero Rate Return Government Bond Index �î��î��䁞č 1 ��

 27% ���������㌳��������� ThaiBMA MTM Corporate Bond (A- up) Sub Group 1 (1 < TTM <=3)

 10% ���������㌳����������������î�㌳���㌳������䁞w����������글�䁞 (SET TRI Index)

2. ����䀀��䀀���⸹�㋀���〠�������� �Standard Deviation) �š⸹�耀��� 3 �� ����������� �3�year

annualized ex�post SD) �‸⸹ 5.11% ��⸹��

3. ����䀀��䀀���⸹���������䀀�㋀���〠���������������吠�吠���� �Tracking Error : TE) �
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��แ�ส��-�า��ส��แ�า3tสU�-�ยลา�นาแปลงสลาสะทาง�แ

3tสU�-�ยลา�สาาสะทาง�แ

㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü×�ü�㄰��㜠��〼ÿ (��橔��ÿ�㜹㸵൭�  �%) �㜠�㜹㸵൭�×Ă����橔�㜠㸵

 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�㜠㸵㔶㜮㜠ÿ〼㜠ÿ㜠㤶���㸵㜠㤶� 㜠㤶ะ��Ü�×�ü�î橔��㸵�㤶㜠〼㜠㤶 (Credit Risk)

 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�㜠㸵㸵㜠㤶×㜠�〼ֽ㜠�㔶���ü×�ü�㤶㜠〼㜠㤶 (Liquidity Risk)

 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�㜠㸵㔶㜮㜠ÿ����㜮�×�ü㤶㜠㔶㜠�㤶㜠〼㜠㤶 (Market Risk)

 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�㜠㸵���㤶㜠��㸵㜹��Ü���㜹ü൭� (Exchange Rate Risk)

 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�㜠㸵㸵㜠㤶�ü吠������㜠ü�㤶ะ㜹吠Ā (Country and Political Risk)

 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�㜠㸵×橔�� 㜠㸵��㸵㜠㤶� 㜠㜹ü൭��ü吠��㸵����㤶ะ㜹吠Ā (Repatriation Risk)

 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�㜠㸵㸵㜠㤶㜹×橔㜠吠 㜠〼�〠〠㜠����×㜠���㜮ü��橔㜠 (Leverage Risk)

 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�㜠㸵㸵㜠㤶� 㜠㜹�൭�ü㜠�×�ü�î橔��㸵�㤶㜠〼㜠㤶 (Business Risk)

(〼㜠ÿ㜠㤶���㜠�㔶 㜠�쳌൭�㜠�㜹�൭�ÿ㜹�൭ÿ��橔�㜠㸵吠橔㜠�㤶㜠�ü㜠������Ü�)
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���㤶㜠㔶�㜠쳌㤶㤶ÿ㜹�Ü�ÿ吠Ü�㜹㤶Ü�㸵㜹㸵 ��㜠㸵㸵�ü吠��㤶㜠��㄰��㜠�

×橔�ÿî� خج 㜮��吠Ü�  ĉ 쳌��㜮㜠㔶ÿ  ���

㔶�㜠쳌㤶㤶ÿ㜹�Ü�ÿ㤶㜠��㄰��㜠�×�ü㸵�ü吠��〼 㜠㤶�ü㜹�Ü��ü�Ü� (��ü�ÿ�㤶㜮ÿ㔶�㜠쳌㤶㤶ÿ㜹�Ü�ÿ㸵㤶خجÜ�ü吠����㜠�㸵�ü吠��㤶㜮ÿ (�橔㜠ÿÜ))

þ 㔶�㜠쳌㤶㤶ÿ㜹�Ü�ÿ㸵㜠㤶���㸵㜠㤶 (Management fee) ���㤶㜠吠Ü�㜹㸵 ��㤶൭ü �.ĉĆ�% �����×�ü NAV

���㤶㜠〼îü〼�� �.ĉĆ�% �����×�ü NAV

þ 㔶�㜠��橔��㜠�㤶㜮ÿ (Total Expense) ���㤶㜠吠Ü�㜹㸵 ��㤶൭ü �. �% �����×�ü NAV

���㤶㜠〼îü〼�� �. �% �����×�ü NAV

㸵㜠㤶�ü吠����㜠�㸵�ü吠��㤶㜮ÿ

㸵㜠㤶㜹㸵 �㔶�㜠쳌㤶㤶ÿ㜹�Ü�ÿ㤶㜮ÿ��㤶ะ���㸵�ü吠��㤶㜮ÿ (Total Expenses) ��〼�㜮�吠Ü�

�ü吠����㜠�㸵�ü吠��㤶㜮ÿ吠Ü���î�ֽ㜠���橔 ���.㜹�Ü�㜮㸵��

耀����耀�� :

- ���������î䁞��������������������î�䁞��글��������î�吠㌳�����䠀��

าสะ�าđง3�ส�ะะU�แ�ลUะtUđแะ���งานาง�แะtU (total expenses)
ง�ยนล���สลđ�� งท��ง�-ปา�

น��ะส-�tแ
าสะทาง�แ
(% �นา
NAV)

�าđง�ะ�า
(%)

-�า-��
(%)

㸵�ü吠��㜹�䀀� 吠൭〼㄰㸵橔 ㄰㸵���� 〼�㜠㤶〰 ���〼 ĉ. ø ĉ.ø  .Ć�
㸵�ü吠��㜹�䀀� 吠൭〼㄰㸵橔 �î㜹�〼 �൭㔶㜮൭�Ü� � ��〰 þ ��൭��î橔�ü吠��吠��㜮�� �.�ĉ ĉ. �  .Ć�
㸵�ü吠��㜹�䀀� 吠൭〼㄰㸵橔 ��橔�㄰�㸵���ü��� �.�Ć ĉ.øĆ �.��
㸵�ü吠��㜹�䀀� 吠൭〼㄰㸵橔 ����㜠 〼�㜠㤶〰 ���〼 �. � ĉ.øĆ �.ø 
㸵�ü吠��㜹�䀀� 吠൭〼㄰㸵橔 ㄰㸵���� 㜹吠㔶㄰�㄰��Ü �൭㔶㜮൭�Ü� þ ��൭�〼ะ〼ÿ������吠� �. Ć ĉ.ø� �.��
㸵�ü吠��㜹�䀀� 吠൭〼㄰㸵橔 ��㄰㤶� �൭㔶㜮൭�Ü� þ ��൭��î橔�ü吠��吠��㜮�� �. ĉ ĉ. �  .Ć�
㸵�ü吠��㜹�䀀� 吠൭〼㄰㸵橔 ㄰㸵���� 㜹��쳌〰�㔶㤶〰 〼�㜠㤶〰 ���〼 �. � ĉ.øø �.ø 
㸵�ü吠��㜹�䀀� 吠൭〼㄰㸵橔 FINTECH �. � ĉ.  �.��
㸵�ü吠��㜹�䀀� 吠൭〼㄰㸵橔 CYBER SECURITY �.ĉ� ĉ.ø� �.��

�î㤶㜠��ะ㜹�Ü��×橔�ÿî�㸵�ü吠��㤶㜮ÿ㜹�൭�ÿ㜹�൭ÿ��橔吠Ü� https:��www.tiscoasset.com�th�mf�fund_info�fundþinfo.jsp
�Uสล���� :
þ 㔶�㜠쳌㤶㤶ÿ㜹�Ü�ÿ㜹㤶Ü�㸵㜹㸵 �㜹��� % �����×�üÿî�㔶�㜠吠㤶���〰〼൭�〼�吠쳌൭��㜮㜹��Ü��×�ü㤶��㤶ะ�ะ㜹㜮�㜠��〠�Ü×�ü㸵�ü吠��
þ �㸵㜹㜮橔�㔶�㜠쳌㤶㤶ÿ㜹�Ü�ÿ�㜠㸵㸵㜠㤶×㜠����㜮��ü吠�� (Front End Fee)
þ 㔶�㜠쳌㤶㤶ÿ㜹�Ü�ÿ㸵�ü吠��㤶㜮ÿ㜹㤶Ü�㸵㜹㸵 ��㜠ÿ〼��〼�㜮�吠Ü�㸵�ü吠��ÿÜ㸵㜠㤶�ü吠���㤶൭ü
þ 㔶�㜠쳌㤶㤶ÿ㜹�Ü�ÿ��ü㸵��㜠㜮㤶㜮ÿֽ㜠ÜÜÿî�㔶�㜠㜹�൭�ÿ ֽ㜠ÜÜ쳌�㤶㸵൭�㜹��㜠ะ �㤶��ֽ㜠ÜÜ��������橔㜮

3�ส�ะะU�แ�ลU
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���㤶㜠㔶�㜠쳌㤶㤶ÿ㜹�Ü�ÿ吠Ü�㜹㤶Ü�㸵㜹㸵 ��㜠㸵㸵�ü吠��㤶㜠��㜠��橔㜠ü

�ÿ�ÿÜ

���㤶㜠㔶�㜠쳌㤶㤶ÿ㜹�Ü�ÿ吠Ü�㜹㤶Ü�㸵㜹㸵 ��㜠㸵〼ÿ㜠�൭㸵㸵�ü吠��

㔶�㜠쳌㤶㤶ÿ㜹�Ü�ÿ��㸵㤶��〼 EþProvident Fund �㸵㜹㜮橔�㔶�㜠쳌㤶㤶ÿ㜹�Ü�ÿ

㔶�㜠쳌㤶㤶ÿ㜹�Ü�ÿ×�㔶ü㜹ü൭��㜮橔��㸵�ü吠�� ��� �㜠吠�����

㔶�㜠쳌㤶㤶ÿ㜹�Ü�ÿ×�㤶��㜹ü൭�㜹���ü㜮�

þ 㔶㤶��ü�㤶㸵

þ 㔶�㜠쳌㤶㤶ÿ㜹�Ü�ÿ㤶㜠�ü㜮�

��� �㜠吠

ĉ�� �㜠吠���ü㜮�

㔶�㜠쳌㤶㤶ÿ㜹�Ü�ÿ㸵㜠㤶㜹��Ü����㄰��㜠�㸵㜠㤶�ü吠�� �㸵㜹㜮橔�㔶�㜠쳌㤶㤶ÿ㜹�Ü�ÿ

���ü吠㜠ü×�㤶��㔶 㜠��ะ� 㜠��㸵㜠㤶㜹���㸵�㜹��Ü���

�㄰��㜠�����㸵㜠㤶�ü吠��

��สลาสะ�ทส�านาง�แ-�สะนา�ท�ćลา���

�㤶൭Ü�吠���㸵吠㤶���〰���㸵㜠㤶㸵�ü吠�� 吠൭〼㄰㸵橔 � 㜠㸵��

�ø�ĉ�þĉĆ �㜠㔶㜠㤶吠൭〼㄰㸵橔吠㜠㜮㜹㜮�㤶〰 ���� � ���〼㜠吠㤶㜹����

�×㜮ü〼Ü�ÿ 㜹×��㜠ü㤶�㸵 㸵㤶�ü㜹吠�Ć ĉ����

㄰吠㤶Ā��吠〰 � �  ���� 㸵� � (㜮��吠 㜠㸵㜠㤶 ���吠㤶〰þĀ�㸵㤶〰

㜹㜮�㜠 �ø. � � ĉĆ.�� �.)

Website: www.tiscoasset.com

Email: tasset_pvd@tisco.co.th

���ü吠㜠üĀĂ㸵Ü㜠×橔�ÿî�

㸵㜠㤶㜹��Ü����㄰��㜠�㸵㜠㤶�ü吠��

ĀĂ㸵Ü㜠×橔�ÿî��㄰��㜠�㸵㜠㤶�ü吠�� 㤶ะ�ะ㜹㜮�㜠��ะ���ü吠㜠ü㸵㜠㤶㜹��Ü����㄰��㜠�

��橔吠Ü�㸵㤶㤶ÿ㸵㜠㤶㸵�ü吠�� �㤶���㤶൭Ü�吠���㸵㜠㤶 �㤶��㤶ะ�� eþProvident Fund

(吠��ü�Ü� 㜹������㜠ÿ㜹ü�����×㸵㜠㤶㜹�䀀���橔�㤶൭㸵㜠㤶×�ü�㤶൭Ü�吠�㜠��橔㜠ü)

���ü吠㜠ü㸵㜠㤶��ÿ��� 〼���㜠ÿ㜹㤶���ü㔶ü㜹ü൭��㤶��㜹ü൭�㜹���ü㜮��㄰���橔㜠�㸵�ü吠������ü RMF for PVD

�㤶������� ��橔吠Ü� ���㜮�ü㜠��î㸵㔶橔㜠〼�ÿ���쳌〰 � �  ���� 㸵� �

(㜮��吠 㜠㸵㜠㤶 ���吠㤶〰þĀ�㸵㤶〰 㜹㜮�㜠 �ø. � � ĉĆ.�� �.)

��นU�ทน่ยแ�
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㔶 㜠�쳌൭�㜠�㜹�൭�ÿ㜹�൭ÿ㜹㤶���ü㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü

 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�㜠㸵㔶㜮㜠ÿ〼㜠ÿ㜠㤶���㸵㜠㤶� 㜠㤶ะ��Ü�×�ü�î橔��㸵�㤶㜠〼㜠㤶 (Credit Risk) 㔶�� 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü吠Ü�㜹㸵൭��㜠㸵㸵㜠㤶吠Ü��î橔��㸵�㤶㜠〼㜠㤶��Ü�
�ÿ�〼㜠ÿ㜠㤶�� 㜠㤶ะ㔶��㜹ü൭��橔��㤶����㸵㜹�Ü����橔�㜠ÿ㤶ะ�ะ㜹㜮�㜠吠Ü�㸵 㜠���

 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�㜠㸵㸵㜠㤶×㜠�〼ֽ㜠�㔶���ü×�ü�㤶㜠〼㜠㤶 (Liquidity Risk) 㔶�� 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü吠Ü�㜹㸵൭��㜠㸵㸵㜠㤶吠Ü�㸵�ü吠���ÿ�〼㜠ÿ㜠㤶�� 㜠���㜠��㤶㜠
〼㜠㤶�������橔��㤶㜠㔶㜠吠Ü�㜹�ÿ㜠ะ〼ÿ�㤶��ֽ㜠���㤶ะ�ะ㜹㜮�㜠吠Ü��橔�ü㸵㜠㤶

 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�㜠㸵㔶㜮㜠ÿ����㜮�×�ü㤶㜠㔶㜠�㤶㜠〼㜠㤶 (Market Risk) 㔶�� 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü吠Ü�㜹㸵൭��㜠㸵㤶㜠㔶㜠���㸵吠㤶���〰�㤶��吠㤶���〰〼൭�吠Ü�㸵�ü吠��
�ü吠����橔㤶����㸵㤶ะ吠��㜠㸵㔶㜮㜠ÿ����㜮�×�ü� ����吠㜠ü㜹Ā㤶Ü�㸵൭���㜠ü� 㜹��� ֽ㜠㜮ะ㜹Ā㤶Ü�㸵൭� ֽ㜠㜮ะ���〼㜠�㸵㤶㤶ÿ 㸵㜠㤶㜹ÿ��ü ֽ㜠㜮ะ
��㜠�㜹ü൭���ะ��㜠�吠�� 〼ֽ㜠�㔶���ü����㜠�㜹ü൭� 㸵㜠㤶�㤶����㜮×�ü㤶㜠㔶㜠〼൭�㔶橔㜠吠Ü�㜹���� ������㸵㜠㤶��൭� �㤶��㜹㸵൭�〼ü㔶㤶㜠ÿ 㜹����橔�

 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�㜠㸵���㤶㜠��㸵㜹��Ü���㜹ü൭� (Exchange Rate Risk) 㔶�� 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü吠Ü�㜹㸵൭��㜠㸵㸵㜠㤶㜹�൭�ÿ×Ă���㤶�����ü×�ü���㤶㜠
��㸵㜹��Ü���㜹ü൭�〼㸵����Ă�ü㜹ÿ���㜹吠Ü��㸵��㜹ü൭��Ü㸵〼㸵����Ă�ü 㜹����ü�㜠㸵㸵�ü吠���ü吠�������㜮��ü吠��×�ü㸵�ü吠����㜠ü�㤶ะ㜹吠Ā吠Ü�ÿÜ㸵㜠㤶����
×㜠���㤶î�〼㸵��㜹ü൭��㤶㜠��㜠ü�㤶ะ㜹吠Ā �Ă�ü�ะ吠 㜠��橔������吠�吠Ü���橔㤶��ÿÜ㔶㜮㜠ÿ�ÿ�������㜹����ü�㜠㸵�橔�ü��㸵㜹��Ü���㜹ü൭�〼㸵��㜹ü൭��㤶㜠
��㜠ü�㤶ะ㜹吠Ā吠Ü�㸵�ü吠�����ü吠��ÿ㜠㜹���㜹ü൭�〼㸵���㜠吠

 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�㜠㸵㸵㜠㤶�ü吠������㜠ü�㤶ะ㜹吠Ā (Country and Political Risk) 㔶�� 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü吠Ü�㜹㸵൭�×Ă���㜠㸵㜹〼�Ü�㤶ֽ㜠�吠㜠ü�橔㜠�
㸵㜠㤶㜹ÿ��ü 㜹Ā㤶Ü�㸵൭� ��㜠�㜹ü൭� ��ะ��㜠�吠��×�ü�㤶ะ㜹吠Ā��㜠ü� 吠Ü�㸵�ü吠����橔�ü吠���㜮橔

 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�㜠㸵×橔�� 㜠㸵��㸵㜠㤶� 㜠㜹ü൭��ü吠��㸵����㤶ะ㜹吠Ā (Repatriation Risk) 㔶�� 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü吠Ü�㸵�ü吠���ÿ�〼㜠ÿ㜠㤶�� 㜠㜹ü൭��ü吠����ะ
������吠�㸵����㤶ะ㜹吠Ā��橔㔶㤶��橔㜮��㜠ÿ吠Ü�㔶㜠��㜮橔��橔

 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�㜠㸵㸵㜠㤶㜹×橔㜠吠 㜠〼�〠〠㜠����×㜠���㜮ü��橔㜠 (Leverage Risk) 㔶�� 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�㜠㸵㸵㜠㤶�ü吠����〼�〠〠㜠����×㜠���㜮ü��橔㜠㜹����
���ü㸵��㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü (Hedging) ��ะ㜹����㜹�൭�ÿ�㤶ะ〼൭吠쳌൭ֽ 㜠�㸵㜠㤶�㤶൭�㜠㤶㸵㜠㤶�ü吠�� (Efficient Portfolio Management) 吠��ü�Ü�
〼 㜠�㤶��㤶ะ�ะ㜹㜮�㜠��ะ〼��〼�㜮���㸵㜠㤶�ü吠��㜹�������ü㸵��㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�����ะ×Ă��㸵��㸵㜠㤶㔶㜠�㸵㜠㤶خج〰��㜮㄰�橔ÿ����㜠㔶�×�ü�㤶൭Ü�吠
���㸵㜠㤶 �Ă�ü�㜠��ÿ�〼㜠ÿ㜠㤶����ü㸵��㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü��橔吠��ü�ÿ� 㤶㜮ÿ�Ăü㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�㜠㸵㸵㜠㤶吠Ü�㤶㜠㔶㜠×�ü〼൭�吠㤶���〰�橔㜠ü�൭ü㜹㔶�������㜮��吠㜠ü
�㤶ü㸵��×橔㜠ÿ㸵��吠Ü�㔶㜠�㸵㜠㤶خج〰�㜮橔 �Ă�ü�㜠㸵㔶㜠�㸵㜠㤶خج〰�൭��㜠�吠 㜠��橔㜹〼Ü�㄰�㸵㜠〼��㸵㜠㤶��橔㤶��������吠�吠Ü�ÿ㜠㸵×Ă�� ��㸵�㜠㸵�Ü� 〼 㜠�㤶��
㸵㜠㤶�ü吠��㜹����㜹�൭�ÿ�㤶ะ〼൭吠쳌൭ֽ 㜠�㸵㜠㤶�㤶൭�㜠㤶㸵㜠㤶�ü吠�� �㤶൭Ü�吠���㸵㜠㤶�ะ�൭�㜠㤶خج㜠�㜠㸵〼ֽ㜠㜮ะ��㜠���×خجะ���� 㸵�×橔���ü㔶�� ��ะ
� ��������� 吠Ü�㜹㸵Ü��㜮×橔�ü 㜹��� 吠൭Ā吠㜠ü㤶㜠㔶㜠���㸵吠㤶���〰 ���㤶㜠��㸵㜹�Ü�� ��ะ〼ֽ㜠㜮ะ���㤶㜠��㸵㜹��Ü��� 㤶㜮ÿ�Ăü㔶�㜠��橔��㜠���㸵㜠㤶�ü吠��
��〼�〠〠㜠����×㜠���㜮ü��橔㜠

 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü�㜠㸵㸵㜠㤶� 㜠㜹�൭�ü㜠�×�ü�î橔��㸵�㤶㜠〼㜠㤶 (Business Risk) 㔶�� 㔶㜮㜠ÿ㜹〼Ü��ü吠Ü�㜹㸵൭��㜠㸵㸵㜠㤶㜹��Ü������ü〼�㜠�ะ吠㜠ü쳌�㤶㸵൭� �
�㸵㜠㤶� 㜠㜹�൭�ü㜠�×�ü쳌�㤶㸵൭� �Ă�ü�ะ〼�ü��㸵㤶ะ吠����㤶㜠㔶㜠��橔�×�ü�㤶൭Ü�吠�㤶��쳌�㤶㸵൭������ ��橔ÿÜ㸵㜠㤶�㤶����㜮㜹�൭�ÿ×Ă���㤶�����ü
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